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| EDITORIAL

Después de los acontecimientos a nivel nacional e
internacional del 2009, Honduras rapidamente inicio la
tarea de levantarse y aprender de lo sucedido, gracias al
empefio y esfuerzo del pueblo hondurefio. A pesar de
la ocurrencia de grandes dificultades, la estabilizacién
politica y econdémica, asi como la restauracién de las
relaciones con el mundo, vuelve a posicionarse en el mapa
politico y comercial un pais que anhela avanzar, de forma
rapida y sostenida, a mayores estadios de crecimiento
econdémico y desarrollo.

En este contexto, Honduras avanza una agenda de
cambios fundamentales en la estructura econdmica
y social del pais, con miras a impulsar una economia
competitiva y generadora de empleos que necesita y
que se ha propuesto impulsar, siguiendo los lineamentos
plasmados en la Ley de la Vision de Pais ( 2010-2038), Plan
de Nacién ( 2010-2022), resultante de un proceso que
contd con una amplia participacion ciudadana en la que
los hondurefos de todas las regiones del pais pusieron
su talento, esfuerzo y compromiso en un proceso que se
visualiza como imprescindible, desde una perspectiva
democratizadora y modernizadora del Estado.

Para situar a Honduras y a los Hondurefios en una
mejor plataforma de despegue para su desarrollo, se
ha comenzado por emprender acciones que permitan
avanzar a un ritmo acelerado en la construccién de la
infraestructura que Honduras necesita, no solo para
salir de la crisis, sino para elevar en esencia y de manera
permanente su competitividad, y asi cumplir con las metas
trazadas.

Con ese fin es que se lanza el Programa Nacional de
Promocién de Inversiones el cual tiene como objetivo
la modernizacién del marco juridico contemplando un
paquete de leyes que recogen la mas rica experiencia y
lecciones aprendidas a nivel global, el fortalecimiento
institucional para atraer y cuidar de las inversiones,
el desarrollo del Programa Nacional sobre Seguridad
Ciudadana y la creacién de centros de inteligencia
comercial como base informativa para el desarrollo
competitivo.

En ese sentido, el Programa focaliza sus acciones en

potenciar ocho sectores productivos en donde Honduras
presenta ventajas competitivas en: Energia; Agronegocios;
Forestal; Infraestructura; Turismo; Maquila de confecciony
servicios; Mineria y petréleo; y Construccion y vivienda. .
Con este compromiso se busca colocar a Honduras a
la altura de las mejores practicas internacionales para
atraer y multiplicar las inversiones en el desarrollo de los
proyectos mas competitivos de cada uno de los sectores
antes mencionados. Para dar una dimensién de las
ventajas que esperamos de esta iniciativa, basta sefalar
que mas de la mitad de los proyectos que figuran en la
Cartera de Proyectos a presentarse al publico inversionista,
estimada en US$ 10,033,025,251, podrian realizarse bajo
el esquema de alianzas publico-privadas.

Hoy queremos invitarle a recorrer las siguientes paginas
con una mirada hacia un pais libre y soberano, deseoso de
compartir suidentidad cultural y susideales democréticos,
asi como el camino transcurrido y por recorrer para
cumplir con los sueiios de los hondurefios plasmados en
la Vision de Pais y Plan de Nacion. Estos suefios se veran
materializados con el esfuerzo de la nacién entera y hoy
le invitamos a ser parte de la transformacién de Honduras.

Acompaienos este es “Un Momento de Cambio, un

Horizonte de Oportunidades”.
i .
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I HONDURAS ENEL 2038

A partir de 2010, se inicia un proceso social y
politico inédito en Honduras que permite insertar
la planificacion de largo plazo como el proceso
fundamental para su crecimiento econémico y su
desarrollo integral e incluyente. El contenido de la Ley
de Visién de Pais y Plan de Nacidn esta legitimado por
un amplio proceso de consulta con todos los sectores
sociales y recoge las expectativas de desarrollo y las
particularidades de las diferentes regiones del pais.

La politica de fomento a la inversiéon nacional y
extranjera es uno de los pilares de la Ley de Vision de
Pais y Plan de Nacién que aprovechando de manera
sostenible los recursos y reduciendo la vulnerabilidad
ambiental tiene como uno de sus objetivos: “Una
Honduras productiva, generadora de oportunidades
y empleos dignos”. Ello ofrece la perspectiva que para
el ano 2038, el pais haya consolidado el modelo de
desarrollo regional, que a su vez se constituya en el

instrumento regulador y normativo de la inversién
productiva. Para ese entonces, con una poblacién
de 13 millones de habitantes, Honduras sera lider en
la prestacién de servicios de logistica y transporte,
magquila, turismo y aprovechamiento de recursos
naturales, con un alto nivel en la generacién de
energia, alimentos, minerales y productos forestales.

La Ley de Vision de Pais y Plan de Nacion ofrece no
solo el entorno amigable y la normativa e iniciativas
complementarias para el clima 6ptimo a la inversion;
sino también la promocién de inversiones bajo el
esquema de alianzas publico-privadas con garantia
de eficiencia y transparencia, congruente con otro
de los objetivos: “Un Estado moderno, responsable,
eficiente y competitivo’, que para el afo 2038
habra evolucionado y consolidado en términos de
la seguridad juridica a los ciudadanos, empresas e
inversionistas.

A continuacion, los 4 objetivos fundamentales de la
Vision de Pais con sus respectivos escenarios al 2038:
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OBJETIVOS Y METAS DE LA VISION PAIS

UNA HONDURAS SIN o Escenario: En el afio 2038, Honduras tendra una sociedad cohesionada e incluyente que ha
POBREZA EXTREMA, erradicado la pobreza extrema y reducido la pobreza hasta un 10%. Se habran reducido los
EDUCADAY SANA, niveles de desigualdad en materia de ingresos y se habran creado los medios para que todos
CON SISTEMAS los hondurefos, sobre todos los de menores ingresos, tengan acceso igualitario a servicios de
lidad en materia de educacion, salud, formacién profesional, seguridad social y servicios

CONSOLIDADOS DE y

< basicos. Honduras contard con un modelo de previsidn social consolidado, protegiendo a los
PREVISION SOCIAL grupos mas vulnerxables del pais.

& Escenario: En el afno 2038, Honduras seguird creciendo en democracia representativa y
participativa, haciendo uso del plebiscito y referéndum como formas de participacion
ciudadana en los temas mas trascendentes del pais. Su poblacién contard con el
reconocimiento efectivo de sus derechos y tendra acceso a un sistema de justicia integrado,

DESARROLLA EN DEMOC- efectivo y expedito y a un entorno seguro con niveles reducidos de criminalidad. Se habra

RACIA, CON SEGURIDADY consolidado el sistema de derechos de propiedad y todos los ocupantes de tierras tendran un

SINVIOLENCIA titulo que los acredite como dueios. El Estado contard con cuerpos de seguridad modernos
apoyados con sistemas de inteligencia y de integridad, con instituciones sélidas y coordinadas.

Las Fuerzas Armadas seran garantes de la Constitucién y de la Defensa de nuestra Soberania. El

mantenimiento y la defensa de la libertad de expresion, las libertades individuales y las

libertades econémicas, serd tarea fundamental del Estado.

UNA HONDURAS QUE SE

& Escenario: En el afo 2038, Honduras habra consolidado el Desarrollo Regional como su
modelo de gestién para el crecimiento econdmico y social bajo el marco de un proceso de
desarrollo ambientalmente sostenible. Los planes de desarrollo territorial en cada region, se
habran constituido en el instrumento regulador y normativo para la inversién productiva, el
desarrollo social y la inversién en infraestructura, existiendo armonias de intervencion con la
institucionalidad del Gobierno Central y los municipios en cada regién. La vulnerabilidad fisica
y ambiental se habran reducido en un 75%. Honduras serd el pais lider centroamericano en
materia de servicios de logistica y transporte, maquila, turismo y aprovechamiento sostenible
de recursos naturales, generando energia, alimentos, minerales y derivados del sector forestal,
como ningun otro pais de la regién. El emprendedurismo, la productividad y la calidad
productiva seran parte del perfil cultural del hondurefio promedio

& Escenario: Para el aino 2038, Honduras tendra un Gobierno moderno, normador y eficiente,
descentralizado a nivel municipal, evolucionado en términos de facilitacién administrativa y
UN ESTADO MODERNO, consolidado en términos de seguridad juridica para ciudadanos, empresas e inversionistas de
RESPONSABLE, EFICIENTE forma transparente. El Servicio civil se habra perfeccionado y los funcionarios publicos habran
Y COMPETITIVO alcanzado un alto nivel de profesionalizacion. El pais tendrd una imagen internacional
consolidada luego del desarrollo de un programa externo e interno de imagen pais y de la
transformacién del cuerpo diplomatico y consular en el primer frente promotor de
exportaciones, turismo y oportunidades de inversién en Honduras.
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Finalmente, la Vision de Pais establece las metas e indicadores para lograr los objetivos

planteados:

UNA HONDURAS SIN
POBREZA EXTREMA,
EDUCADAY SANA, CON
SISTEMAS
CONSOLIDADOS DE
PREVISION SOCIAL

UNA HONDURAS QUE SE
DESARROLLA EN
DEMOCRACIA, CON
SEGURIDADY SIN
VIOLENCIA

UN ESTADO MODERNO,
TRANSPARENTE,
RESPONSABLE, EFICIENTE Y
COMPETITIVO

4 Meta 1.1: Erradicar la Pobreza Extrema.

4 Meta 1.2: Reducir a menos del 15% el porcentaje de Hogares en situacion de pobreza.

4 Meta 1.3: Elevar la escolaridad promedio a 9 afios.

& Meta 1.4: Alcanzar 95% de cobertura de salud en todos los niveles del sistema.

@ Meta 1.5: Universalizar el régimen de jubilacién y pensién para el 90% de los asalariados
en Honduras.

& Meta 2.1: Siete procesos democraticos continuos y transparentes celebrados desde el 2009.

€ Meta 2.2: Reducir los niveles de criminalidad a un nivel inferior al promedio internacional.

& Meta 2.3: Reducir el Indice de Conflictividad Social a menos de 6.

4 Meta 2.4: Reducir a menos del 5% el indice de ocupacion extralegal de tierras.

# Meta 2.5: Mejorar la proteccion de fronteras como condicion para la disuasion externa 'y
aumento de la confianza interna.

# Meta 2.6: Reducir a la mitad el nimero de familias campesinas sin acceso a la tierra.

¢ Meta 3.1: Reducir la tasa de desempleo abierto al 2% y la tasa de sub-empleo invisible al 5% de
la poblacién ocupada.

& Meta 3.2: Elevar las exportaciones de Bienes y Servicios al 75% del PIB.

& Meta 3.3: Elevar al 80% la tasa de participacion de energia renovable en la matriz de
generacion eléctrica del pais.

¢ Meta 3.4: Alcanzar 400,000 hectareas de tierras agricola con sistemas de riego satisfaciendo
100% de seguridad alimentaria.

€ Meta 3.5: Elevar la Tasa de Aprovechamiento hidrico de 5 a 25%.

¢ Meta 3.6: 1.5 millones de hectdreas de tierras de vocacién forestal en proceso de restauracion
ecoldgica y 500,000 hectareas accediendo al mercado mundial de bonos de carbono.

& Meta 3.7: Llevar la calificacion de Honduras en el Indice Global de Riesgo Climatico a un nivel
superior a 50.

& Meta 4.1: Mejorar la calificacion de Honduras bajo el Indice de Competitividad Global a 5.5.

& Meta 4.2: Alcanzar un nivel de descentralizacion de la Inversidn Publica a nivel municipal en un
40%.

¢ Meta 4.3: Llegar a una proporciéon de 90% de los funcionarios publicos acogidos a un régimen
estable de servicio civil que premie la competencia, capacidad y desempeiio.

& Meta 4.4: Desarrollar los principales procesos de atencion al ciudadano en las Instituciones del
Estado por medios electronicos.

& Meta 4.5: Situar a Honduras en el tramo 90-100 de la escala percentil del Indice de Control de
la Corrupcion del BM.

www.prohonduras.hn
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Il GEOGRAFIA

Localizada en el corazén de Centro América, Honduras
cuenta con 112,492 km? y un perimetro de 2,391
kildmetros, ubicdndose como el segundo pais en
extension de la regién. Posee una variedad topografica
que comprende mds de 650 kildmetros de faja costera en
el Caribe, mas 100,000 hectéareas de manglares en el Golfo
de Fonseca, 2 millones de hectareas de tierras bajas con
alto potencial productivo, 3.5 millones de hectareas de
bosque productivo y 89 areas protegidas que representan
el 36% del territorio nacional, entre otros.

El clima del pais se registra como subtropical y las
temperaturas que varian entre los 18°Ca 29°C 64°F a 84°F),
van desde calientes y humedas en las costas caribenas,
hasta climas mas frios en las zonas altas. También posee
areas en donde el clima se torna caliente y seco, en la costa
del Pacifico.

Superficie: 112.492 Km?

Division Politica Administrativa: 16 Regiones, 18
Departamentos,
298 municipios.
Democrdtico, Presidente de la Republica.
Desde Enero de 2014, Abogado Juan
Orlando Hernandez Alvarado.

Gobierno:

Poblacion: 8,555,072 (2013)

Densidad: 76.1 hab/km?
Tasa de Alfabetizacion: 85.5%
Esperanza de Vida: 73.4 afos (2012)
Idioma Oficial: Espanol
Moneda: Lempira

IV HONDURAS: RECUPERANDO
LA SENDA DEL CRECIMIENTO

A. COMPORTAMIENTO DE LA ECONOMIA
HONDURENA

Al cierre de 2013, la economia hondurefia mostré un
mejor desempefo en comparacién con lo observado
el afo anterior, al alcanzar un crecimiento del PIB de
2.6% en términos reales (3.9% en 2012), explicado por
el dinamismo mostrado por la mayoria de los sectores
econdmicos. Por su parte, el déficit en cuenta corriente se
representd en 8.9% del PIB (8.6% en 2012). Asimismo, los
ingresos de divisas, principalmente por exportaciones de
bienes, inversién extranjera directa, remesas familiares y
desembolsos oficiales de préstamos, contribuyeron a que
los activos de reserva oficial mostraran una cobertura en
meses deimportacion de 3.6.Enlo referente a las presiones
inflacionarias, en diciembre de 2013 fue un 4.9%y se ubicé
dentro del rango de la meta prevista por el Banco Central
de Honduras, que era del 4.5% al 6.5%.

El Banco Central de Honduras (BCH) centré su politica
monetaria en mantener niveles adecuados de liquidez,
restringiendo gran parte de los recursos excedentes con
gue ha contado la economia en afnos anteriores, utilizando
como principal instrumento las operaciones de mercado
abierto (esencialmente a través de la subasta de Letras
en Moneda Nacional del BCH). Por su parte, el dinero
en sentido amplio se expandié a una tasa interanual de
9.7% vy el crédito total al sector privado mostré sefales de
reactivacién de 9.8% en el periodo 2010-2012.

B. EVOLUCION DE LOS PRECIOS

En el transcurso de 2013 las presiones inflacionarias
permanecieron moderadas, al mostrar una tasa promedio
de 5.2% (enero a diciembre) y una interanual de 4.9%
al cierre de dicho afo, esta variacion fue explicada
principalmente por desequilibrios entre la oferta y
demanda interna, provocados por los efectos negativos de
fenémenos climaticos en los cultivos de la mayor parte del
pais; lo anterior fue evidenciado en los precios registrados

www.prohonduras.hn 7
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Contribucion por Rubros al IPC
(Variacién porcentual interanual)
40
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Dic-10 Dic- 11

=== EDUCACION

S MUEBLES Y ARTICULOS PARA CONSERVACION DEL HOGAR
=== BEBIDAS ALCOHOLICOS Y TABACOS

OTROS

Fuente: Banco Central de Honduras (2013)

por el rubro “Alimentos y Bebidas no Alcohdlicas’, los
gue a su vez fueron influenciados por los precios de los
alimentos en el mercado internacional. Por su parte, el
aumento del precio en el alquiler de vivienda, suministro
de energia y agua potable afectd el rubro “Alojamiento,
Agua, Electricidad, Gas y Otros Combustibles” Ambos
rubros determinaron en mayor medida el comportamiento
mostrado en el indice de Precios al Consumidor (IPC). En
este sentido, se observo que la inflacion al cierre de 2013
se mantuvo dentro del rango de 5.5% + 1.0 pp establecido
en la revision del Programa Monetario 2012-2013.

C. ACTIVIDAD ECONOMICA

Al cierre del afo 2013, el PIB registré una expansién de
2.6% debido en parte al mejor desempeno de la economia
mundial, después del deterioro ocasionado por la crisis
econdémicay financiera global iniciada en 2008, aunadoala
normalizaciéon de las relaciones diplomaticas, comerciales
y financieras con el resto del mundo y con los organismos
internacionales de crédito, suspendidas por la crisis
politica interna suscitada en 2009 con una contraccion del
2.1 del PIB.

Dic-13

Dic-12

ALOJAMIENTO, AGUA, ELECTRICIDAD, GAS Y
== OTROS COMBUSTIBLES

PRENDAS DE VESTIRY CALZADO
mm= ALIMENTOS Y BEBIDAS NO ALCOHOLICAS
@S INFLACION TOTAL

Los sectores de la economia hondurefa que
registraron mejor desempeno durante el afio 2013 son:
Comunicaciones; Industria manufacturera; Comercio;
Transporte; Agricultura Ganaderia Caza, Silvicultura y
Pesca; e Intermediacion Financiera. Este desempeno
favorable obedece al incremento de la demanda externa
e interna, provocando de esta manera el ascenso en los
niveles de produccidn, aspectos generados en parte, por
la recuperacion de la actividad econémica mundial.

Crecimiento del PIB
(Variacién porcentual interanual en términos constantes)

62 61 %6 62

) >
7 < "y

4.5

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009/ 2010 2011 2012 2013
El incremento del PIB se constituyé por la reactivacion casi

generalizada de los sectores productivos, asi como por el
crecimiento sostenido en sectores como comunicaciones,

Fuente: Banco Central de Honduras (2013)
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el cual observd el mejor desenvolvimiento al crecer
un 6.4%, producto de las inversiones realizadas por las
compafias de telefonia celular para la prestacién de
serviciosdeinternet, televisidndigitaly transporte de datos.
Otros sectores con mayor dinamismo fueron: Industria
manufacturera (1.4%), principalmente en la fabricaciéon de
arneses para vehiculos y cables eléctricos, produccion de
textiles (maquila), alimentos (aumento en la produccién
de las empresas avicolas), bebidas (nuevas presentaciones
de refrescos) y quimicos (mayor fabricacion de jabones,
detergentes y perfumes); Comercio con un aumento
de 1.8%, impulsado por el mayor flujo de exportaciones
e importaciones y el mejor desempefio de la actividad
econdmica nacional; el sector Transporte crecié en 1.6%,
influenciado por el incremento en la utilizacién de este
servicio por el comercio y el sector agricola.

Por su parte, el sector de Agricultura, Ganaderia, Caza,
Silvicultura y Pesca registré una variacion de 4.0%, debido
principalmente alos superiores rendimientos por manzana
de tierra obtenidos en la cosecha de cana de azucar;
asimismo, la recuperacién de la economia estadounidense
sigui6 incrementando la demanda externa de banano y
de café. Pese a que la produccién de café se vio afectada
por los efectos adversos de la enfermedad de la “ROYA”
y la disminucion en el precio internacional; El sector
de Intermediacién Financiera mostré una variaciéon de
5.5% provocado por la relativa mejora de la actividad
econdmica nacional, asi como por la recuperacién gradual
del entorno internacional, lo que influyé en el aumento
moderado de la cartera de préstamos destinados a los
sectores productivos y de consumo.

PIB por Sector Econémico

(Variacion porcentual interanual) 2011 H2012 W2013

8.7
6.5
5.5
X 444,
43 54 3
1.8 16

INT. FINANCIERAS

6.6 6.4

;,nll

CONSTRUCCION

MANUFACTURA COMUNICACIONES AGRICULTURA COMERCIO TRANSPORTE

Fuente: Banco Central de Honduras (2014)

Por su parte, en la contribucién del PIB, la Industria
manufacturera presentd una variacion de 1.4% (1.9% en
2012), seguido por la Intermediacién Financiera con 5.5%
(6.5% en 2012), Agricultura, Ganaderia, Caza, Silvicultura
y Pesca con 4.0% (9.9% en 2012), Comercio con 1.8% y
Comunicaciones con 6.4%.

Desde el punto de vista del gasto, el dinamismo de
la actividad econdémica hondurefa se generé por la
expansion de la demanda interna (0.7%), destacando
dentrodeésta, lainversidon con unavariacion de-6.2% (3.4%
en 2012), originado esencialmente por la disminucién de
las importaciones de maquinaria y equipo, asi como la
actividad de la construccién privada. Cabe mencionar que
la inversidon del sector publico presentd crecimiento, al
mostrar una variacion positiva de 20.5% (-9.1% en 2012),
derivado del mayor nivel de ejecucién de los proyectos
y a la reanudacién gradual de la cooperacién y créditos
provenientes del sector externo.

En lo concerniente al consumo total, éste reflej6 un
crecimiento de 2.6%, derivado del aumento en el
consumo privado (2.2%), propiciado por la mayor
actividad econémica que mejoré los niveles de empleo,
especialmente en la industria maquiladora; asi como por
el incremento en el flujo de remesas familiares. Por su
parte, el consumo publico presentd una variacion de 4.8%
(crecimientode 1.3%en 2012), debidoalaimplementacién
de politicas dirigidas a un mayor control y focalizacién del
gasto publico.

Contribucion al Crecimi delaD: da Global
(Puntos porcentuales en términos constantes)

2009 2010 2011 2012 2013

DEMANDA EXTERNA ™= INVERSION DOMESTICA ™= COMSUMO PRIVADO = CONSUMO PUBLICO == DEMANDA GLOBAL

FUENTE: BANCO CENTRAL DE HONDURAS (2013)

D SECTOREXTERNO

Durante el afno 2013, el sector externo de la economia
hondurefa denoté un buen desempeno al compararlo
con lo registrado en 2009, al presentar los flujos de
intercambio comercial con tasas de crecimiento

www.prohonduras.hn
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superiores al 15%, derivadas del mejor comportamiento
de la actividad econdémica nacional propiciada por la
recuperacion gradual en la economia estadounidense;
con lo que el déficit de la cuenta corriente alcanzé un 7.1%
del PIB, superior al observado el aflo previo. Asimismo,
los ingresos de divisas por turismo, remesas familiares,
inversién extranjera directa y desembolsos oficiales de
préstamos contribuyeron a mantener una cobertura de
reservas superior a tres meses de importacion.

1. Tipo de Cambio

A diciembre de 2013, el nivel del tipo de cambio nominal
se situd en L21.6263 por US$1.00.

Por su parte, el indice del Tipo de Cambio Efectivo
Real (ITCER) global en 2013, indicé una pérdida de
competitividad de las exportaciones hondurefias, debido
en parte a que la tasa de inflacibn en Honduras fue
mayor al promedio ponderado de los principales socios
comerciales, asi como por la depreciacion del tipo de
cambio respecto al délar estadounidense de algunos de
los principales socios comerciales, mientras que el tipo de
cambio del pais se ha mantenido estable.
Tipo de Cambio Nominal
(Lempiras por US$1.00y porcentajes)
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Fuente: Central Bank of Honduras (2013) ®1 Depreciacion interanual del tipo de cambio

2. Balanza de Pagos

Producto del buen desempefio de los flujos de comercio
exterior, transferencias corrientes e inversiéon extranjera
directa, el sector externo hondureio finalizé 2013
con una acumulaciéon de divisas, ingresos que fueron
contrarrestados por la ampliaciéon de las importaciones
por el alza a los precios de los carburantes y los otros
bienes y servicios.

a. Exportaciones

Alcierrede 2013, lasexportacionesdebienesrepresentaron
un 42.2% del PIB (US$7,833.2 millones) menores en (US$
440.5 millones) a las acumuladas en el 2012.

Deltotaldelasexportacionesdebienes, 49.6% corresponde
a bienes de transformacion, 48.9% a mercancias generales
y el restante 1.5% a otros bienes.

Las ventas al exterior de bienes para transformacién
alcanzaron un monto de US$3,882.7 millones, las cuales
superaron en 0.5% a las reflejadas el afno previo, debido
primordialmente a la mayor demanda de productos
textiles (prendas de vestir), asi como maquinaria y aparatos
eléctricos.

En lo referente a la evolucidon de las exportaciones de
mercancias generales, éstas se ubicaron en US$3,858.2
millones, con una variacién de -9.9 % a lo registrado en el
2012 (explicado en su mayoria por la caida en el valor de las
ventas del café). Este comportamiento estd influenciado
basicamente por el menor precio internacional (30.2%),
inducida porlademandainternacional. Entérminos del PIB,
las exportaciones de mercancias generales representaron
21.9%, después de mostrar una menor participacién en
2009 (15.8%).

Las exportaciones de café, papel y cartén, banano,
camaron cultivado, zinc, azucar de cafia junto a aceite
de palma, Jabones y detergentes, son los productos de
mayor contribucidn al crecimiento de las exportaciones
de mercancias generales.

Las ventas de café al exterior disminuyeron 46.5%
comparadas con las de 2012, como consecuencia de
la caida de 29.6% en su precio y 24.0% en el volumen
exportado debido a los efectos de la plaga de la“ROYA” en
los cultivos.

En contraste, en 2013 se destacaron otros productos como
banano (13.7%); las ventas al exterior de camarén cultivado
son superiores en 18.2%, debido al incremento en el precio
internacional. Por su parte, el valor de las exportaciones de
zinc mostré un aumento de 2.4%; finalmente las ventas al
exterior de azucar observaron un alza de 33.3%.
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Efecto Volumen y Precio en la Variacion de las Exportaciones
de Productos Seleccionados

(Variacion 2012/2013)
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Fuente: Banco Central (2013) " VOLUMEN  PRICIO

Para el afno en analisis, las exportaciones de bienes para
transformacion (US$3.882.7 millones), se conformaron
principalmente por alambrado eléctrico o arneses para
vehiculo (18.4%), debido a la mayor demanda de la
industria automotriz estadounidense.

b. Importaciones

La disminucién en las compras de mercancias generales
gue representan el 76.5% del valor importado ha incidido
en la disminucién de la demanda de productos externos,
por lo que las importaciones de bienes decrecieron 2.6%
en 2013 en comparacion con el 2012; alcanzando un
monto de US$11,025.6 millones.

Las compras al exterior de mercancias generales se
situaron en US$8,429.7 millones (76.5% del total), mientras
que las compras de bienes e insumos para transformacion
(maquila) se ubicaron en US$2,594.1 millones (22.1% del
total).

Importaciones de Bienes
(en Millones de US$ y Participacion en Porcentajes)
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Fuete: Banco Central de Honduras (2013)

Segun el uso y destino econémico de las importaciones,
se destaca el alza en la importacién de Combustibles
y Lubricantes. Del total de importacion de mercancias
generales, los bienes de consumo mostraron un
decremento en US$62.6 millones, sequido de materias
primas y productos intermedios con 27.4% (US$46.9
millones menos en 2012) y combustibles y lubricantes con
24.2%.

El total importado de bienes para transformacién observé
una disminucién de 2.9% respecto al 2012, como resultado
de la menores compras de materias primas textiles para
la elaboracion de prendas de vestir y tejidos de punto
procedente de los Estados Unidos de América.

La importacion de combustibles reflej6 un aumento
interanual de 1.0% (US$2,264.3 millones), explicado por
incrementos en un mayor volumen importado (5.7%).
Dentro de estos productos destacd la importacion de
diesel, bunker y gasolinas.

Por su parte, el resultado de la balanza de servicios denoté
un déficit de US$504.0 millones, debido a que los egresos
por servicios externos superaron en US$58.0 millones a los
efectuados en el mismo periodo de 2012, principalmente
por el aumento en gastos de transporte, turismo y la
adquisicién de servicios de seguros; siendo éstos mayores
a los ingresos por exportacién de servicios, los que
mostraron un crecimiento interanual de 6.5%, originado
esencialmente de la recuperacién observada en el flujo de
turistas al pais.

En lo que se refiere a la balanza de renta, ésta registré un
déficit de US$1,301.2 millones, es decir, US$26.1 millones
sobre lo reportado el afio precedente. El incremento del
déficit se debid a mayores egresos en pagos de renta al
exterior, conformados primordialmente por utilidades y
dividendos por Inversién Extranjera Directa (US$1,168.8
millones) y pagos en intereses por préstamos (US$71.0
millones); dichas salidas superaron significativamente a los
ingresos por renta, que se obtuvieron fundamentalmente
por rendimientos que generan los depdsitos que el BCH y
el sector no financiero mantienen en el exterior.
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Evolucién de la Cuenta Corriente y Balanza Comercial de Bienes y Servicios

(en Porcentajes del PIB)
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Fuente: Banco Mundial (2013)

Las remesas familiares continuaron siendo la segunda
fuente principal de ingreso de divisas que recibe el
pais, después de las exportaciones de bienes, las cuales
mostraron un flujo de US$3,120.5 millones (16.8% del
PIB 2013), superior en 7.9% al total recibido el afio previo.
Sin embargo, como porcentaje del PIB, las remesas se
mantuvieron a 16.8% igual al 2010. Es asi, que la balanza
de transferencias registré un superdvit de US$3,342.5
millones.

Remesas Familiares

(flujos en millones de US$ y como porcentaje del PIB en eje derecho)
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Fuente: Banco Central de Honduras (2014)

Como resultado de las transacciones antes descritas, el
déficit de la cuenta corriente represent6 4.1% del PIB.

El ingreso neto de la cuenta capital ascendio a US$132.5
millones, mayor en US$31.3 millones respecto a lo recibido
en 2012

La cuenta financiera mostré un ingreso neto de US$2,524.1
millones, lo que denoté una mejoria de US$1073.3

millones a lo acumulado en 2012. Dicho comportamiento
estd determinado por el mejor desempefo, aunque
moderado, de los mercados financieros; asi como a
la recuperacién de la confianza de los inversionistas
extranjeros, como consecuencia del retorno a un clima de
estabilidad politica en el pais. Asimismo, el mayor ingreso
de capitales se explica por la reduccién de los depésitos
externos por parte del sector financiero, la disminucién de
préstamos externos concedidos a no residentes y por el
aumento de préstamos externos a residentes.

Los ingresos de capital por concepto de desembolsos
oficiales se ubicaron en US$483.9 millones, superior
en US$37.9 millones a los recibidos durante 2012,
este comportamiento obedecié primordialmente a
los desembolsos de préstamos, créditos comerciales,
depdsitos y otras cuentas de activos y pasivos.

Tomando en consideracion el panorama antes descrito, el
resultado de la Balanza de Pagos refleja Activos de Reserva
del BCH de USS -484.7 millones, en cambio en 2012 se
registro de US$282.7 millones.

3. Deuda Externa

El saldo de la deuda externa del sector publico a diciembre
de 2013 se situd en USS$5,190.3 millones (22.4% del PIB),
superior en US$1,543.5 millones registrado al cierre de
2012. Este aumento obedece a recursos recibidos por
US$1,602.7 millones; compensados parcialmente por el
servicio de deuda que alcanzé US$73.2 millones y por
ajustes negativos por fluctuacion de monedas extranjeras
de US$14.0 millones.

Deuda Externa Piiblica
(Saldo en millones de SUS y como porcentaje del PIB en eje derecho)
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Fuente: Banco Central de Honduras (2013)
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Por tipo de acreedor, los desembolsos para este periodo se
situaron en US$6.1 millones provenientes de organismos
multilaterales (12.0% de total), fundamentalmente del
Banco Centroamericano de Integracién Econdmica
(BCIE), del Banco Interamericano de Desarrollo (BID) y
de la Asociacion Internacional de Fomento (AIF); US$3.4
millones de acreedores bilaterales (88.0% del total),
principalmente de Corea, Alemania y Kuwait.

Los mayores desembolsos son explicados por el
restablecimiento gradual de las relaciones con los
acreedores comerciales, lo que ha permitido que el
Gobierno tenga acceso a recursos externos.

Del total acumulado de deuda externa publica, el 31.1%
se recibi6 de organismos multilaterales (US$5,190.3
millones), 8.2% corresponde a deuda bilateral (US$11.2
millones) y el restante 60.6% de instituciones financieras y
otros proveedores (US$1,079.9 millones).

Por su parte, el saldo de deuda externa del sector privado
al cierre de 2013 se ubicé en US$1,448.9 millones, superior
en US$251.6 millones registrado en 2012, producto de
mayores préstamos del sector privado financiero.

4, Reservas Monetarias Internacionales

Al 31 de diciembre de 2013, el saldo de Reservas
Internacionales Netas (RIN) del BCH se ubic6 en US$3,055.9
millones, mostrando una acumulacién de US$454.6
millones respecto a diciembre de 2012.

Reservas Internacionales Netas on 2012
(En Millones de US$) - -
w2013 2014
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Fuente: Banco Central de Honduras (2014)

La ganancia de RIN fue generada primordialmente
por colocacién de los bonos soberanos en el mercado
internacional de capitales por un total de US$1,000.0

millones y el mayor flujo de remesas familiares. Lo
anterior fue contrarrestado parcialmente por la venta de
divisas en subastas para la importacién de combustibles
por US$1,910.8 millones y por otros egresos netos de
US$65.2 millones. Con ello, el saldo de Activos de Reserva
del BCH permitié cubrir 3.6 meses de importacién de
bienes y servicios, situdndose por encima del pardmetro
internacionalmente aceptado (3.0 meses de importacién
de bienes y servicios).

E. SECTOR FISCAL*

La Administracion Central al cierre de 2013 registro
ingresos totales de US$3,091.91 millones, mayores en
(6.2%) al obtenido en 2012. Lo anterior fue producto de
mayores ingresos (6.0%), principalmente por concepto de
impuestos, en particular por la recaudacién del impuesto
sobre ventas. Por su parte los gastos totales se situaron
en US$4,521.64 millones reflejando un incremento
interanual de 14.5% esto producto del aumento en el
pago de servicios de deuda externa, remuneraciones,
transferencias corrientes y compras de bienes y servicios.

*Tasa de cambio a diciembre 2013 US$1=L. 20.7377.

F. SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO

La politica monetaria del BCH durante el 2013, se centré en
mantener niveles adecuados de liquidez en la economia,
al emitir certificado de inversién primaria. Dicha accién
se realiz6 mediante operaciones de mercado abierto,
las cuales han mostrado un cambio en la composicién
respecto a plazos y monedas. Cabe resaltar que las tasas
de interés de las Letras del Banco Central de Honduras
(LBCH) 7 dias plazo fue igual a la TPM (7.0%), por su parte,
la tasa de interés promedio ponderado anual de la subasta
estructural de LBCH en moneda nacional aumento en
1.53 pp respecto a lo observado en el 2012. A diferencia
el dinero en sentido amplio, que se expandié a una tasa
interanual de 6.6% a diciembre de 2013 (3.7% en el mismo
periodo de 2012), el crédito al sector privado observé una
disminucién de 1.1 pp en comparacion al afio 2012 -aln
con el inicio de la recuperacién econémica- afectado por
la débil demanda del mismo, asi como por las politicas
cautelosas en el otorgamiento de crédito por parte de los
bancos.
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(Para mayor informacién: Link Informe Banco Central sobre
el Comportamiento de la Economia Hondurefia)

Estadisticas y Proyecciones Sobre el Comportamiento Econdmico de Honduras

Concepto 2010 2011 2012 2013
PIB Real (en millones de USS) 8,400 8,712 8,777 8,625
Crecimiento del PIB Real 3.7 3.8 3.9 26
PIB per capita (en US$) 1,969 2,155 2,208 2,161
Valor Agregado Agricola 18 6.5 10.7 43
Crecimiento de la Formacion Bruta de Capital 22 24.1 34 9.2
Tasa de Desempleo 3.9 43 3.6 3.9
Tasa de Inflacion (Promedio) 4.7 6.8 52 52
Tasa Inflacion (Anual) 6.5 5.6 54 49
Promedio Ponderado de Tasa de Préstamo en 189 181 192 203
Moneda Local
Saldo del Gobierno Central 48 35 28 -5.1
Exportaciones de Bienes ( FOB) 6,264.1 79770 82737 7,856.6
Importaciones de Bienes (CIF) 7,127.7 9,016.2 9,385.3 9,213.2
Balanza de Cuentas Corrientes (USS millions) -954.8 -1,408.3 -1,586.9 -1,655.1
Balanza de Cuenta Corriente (% PIB 4.3 -8.0 -8.6 -8.9
Dguda Externa (Final del Periodo US$ Miles de 37 42 48 66
Millones)

Tasa de Cambio US$ (Promedio) 19.03 19.05 19.64 20.5

Tasa de Cambio US$ (Final de Periodo) 19.03 19.14 20.07 20.74
Tasa de Cambio Euro (Promedio) 24.96 26.46 25.20 27.16
Tasa de Cambio Euro (Final de Periodo) 25.28 24.68 2638 2843

V COMPETITIVIDAD

A. INDICES DE COMPETITIVIDAD

El Foro Econédmico Mundial (WEF por sus siglas en inglés)
reconoce que en los ultimos afos, Honduras logré una
mejoria de 11 posiciones netas en el ranking de naciones
y un 3.82% en el indice de Competitividad Global, a pesar
de la leve caida mostrada en los afos 2009-2010 producto
de la crisis politica que vivié el pais y la crisis financiera
internacional.

No obstante, Honduras registré una mejora en los pilares
de: instituciones (29 posiciones); infraestructura (13
posiciones); educacién primaria y salud (5 posiciones);
educacion superior y capacitacién (14 posiciones);
eficiencia en el mercado de bienes (23 posiciones);
eficiencia del mercado laboral (12 posiciones); desarrollo
del mercado financiero (2 posiciones); disponibilidad
tecnoldgica (6 posiciones); sofisticacion de negocio (26
posiciones); e innovacion (49 posiciones).

El Programa Nacional de Competitividad intervino en
seis de las diez ventajas competitivas de Honduras
identificadas por el WEF en los ultimos afos. De acuerdo a
este ranking, Honduras es el segundo pais de la regién con
mayor crecimiento competitivo.

En el Doing Business 2015, Destaca que Honduras sigue
mejorando posiciones en comparacién al afo anterior.
Ocupa las primeras posiciones de Latinoamérica en
diversos indicadores relativos al tiempo de respuesta de
las instituciones que realizan trdmites, aunque se seguird
trabajando en lo relacionado a los costos de los procesos.
Cabe destacar que durante los ultimos afos, también
logré consolidar algunas ventajas competitivas, producto
de las Politicas de Gobierno, el rendimiento del sector
privado y la implementacién del Programa Nacional de
Competitividad, lo cual permite esperar mejoras mas
sustanciales en los préximos afios. Las acciones prioritarias
que figuran en el Programa Nacional de Competitividad
para el periodo 2010-2011 son:

Infraestructura.- Honduras compite internacionalmente
con su infraestructura portuaria al contar con 3 puertos
de aguas profundas, y particularmente con Puerto Cortés,
el puerto mas grande y eficiente de Centroamérica en el
Atlantico, que desde hace varios afios obtuvo y mantiene
certificaciones en normas internacionales de la OMI, CSl'y
Mega puertos.

Durante la presente gestion de Gobierno, el pais
consolidara sus ventajas competitivas en infraestructura,
al completar una red vial comercial de mayor envergadura,
la ampliacion de Puerto Cortés y la implementacién
de sistemas de riesgo en manejo de carga, asi como la
ampliacion de la matriz energética al poner en marcha una
importante cartera de proyectos de energia renovable que
dard estabilidad al costo, cobertura y calidad de la misma.
Instituciones.- Honduras muestra una mejora en el
funcionamiento institucional en cuanto a derechos
de propiedad, proteccién de la propiedad intelectual,
independencia judicial, eficiencia en el marco juridico para
la solucion de controversias y mayor transparencia de las
politicas de gobierno.

Su mercado financiero es sélido y de gran profundidad
y es el tercer pais mas “bancarizado” de América Latina.
A esto se suman modernas regulaciones y supervisiéon
gue garantizan el acceso al crédito y el cumplimiento de
normas prudenciales, como parte del marco de reglas
claras y estables para la Inversion Extranjera Directa,
sobre todo en materia de seguridad juridica, incentivos y
repatriacion de dividendos.
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Eficiencia en el Mercado de Bienes.- Durante los ultimos 5
anos el indice del WEF reconoce que Honduras cuenta con
un nivel de impuestos que lo ubica en el tercio superior
de la muestra. De igual forma, en lo relacionado a los
impuestos a la produccién, se ubica en un nivel de tercio
superior en relacién a la totalidad de paises que participan
en la muestra de este ranking.

El tiempo para arrancar un negocio se ha reducido
sustancialmente de 62 dias registrados hace 5 afos, a 15
dias en el 2014. Este indicador también considera que el
pais mantiene reglas muy favorables para la libertad en
la gestion de la inversion extranjera directa, que se verd
consolidada con la adopciéon de una nueva legislacion
para la promocién y proteccion de las inversiones.

Otras ventajas competitivas.- Otra de las ventajas que
refleja el WEF sefala que Honduras se encuentra en el
tercio superior en materia de cobertura de la educacién
primaria, y a partir del 2011 se iniciaron reformas legales y
programasy proyectos para mejorar la cobertura y calidad
de la educacién y la salud.

Asimismo, el indice muestra que lacargagubernamental de
regulacionessehareducido, productodelaimplementacién
del plan nacional de simplificacién municipal, apoyado
por el Programa Nacional de Competitividad, para poner
en marcha procesos de simplificacién de emisién de
permisos de operaciones, permisos de construccién,
y la simplificacién y descentralizacion del proceso de
licenciamiento ambiental.

El Programa Nacional de Competitividad también ha
avanzado en los ultimos afos con:

a) La promulgacién de leyes como la Ley de Defensa 'y
Promocion de laCompetenciay la Ley de Proteccién
al Consumidor.

b) La creacién del Sistema Nacional de la Calidad con
orientacién de mercado (Incluido el Organismo
Hondurefio de Normalizacién (OHN), la Oficina
Hondurefa de Acreditacion (OHA), y el Centro
Hondureno de Metrologia.

¢) La promocién en la facilitacion de certificaciones
internacionales tales como ISO 9001, y en la
capacitacion e innovacion en turismo y maquila,
entre otros.

B. TRANSPARENCIA

La Ley de Transparencia y Acceso a la Informacién Publica
ha hecho posible implementar el Sistema Nacional de
Informacién Publica cuyos objetivos son el desarrollo
y ejecucién de la politica nacional de transparencia, y la
tutela del ejercicio del derecho de toda persona al acceso
a lainformacién publica.

En el marco de la dicha Ley, se cred el Instituto de Acceso
a la Informacién Pudblica (IAIP), instancia responsable
de promover y facilitar el acceso de los ciudadanos a la
informacién publica, y a su vez regular y supervisar los
procedimientos de las instituciones obligadas en cuanto
a la proteccion, clasificacion y custodia de la informacion
publica. También el IAIP es el 6rgano responsable de hacer
cumplir las obligaciones de Honduras como signatario de
la Convencién Interamericana contra la Corrupcion y la
Convencioén de las Naciones Unidas contra la Corrupcion.

Con el lanzamiento de HonduCompras se ha avanzado
en el proceso de adquisiciones publicas, a través de una
plataforma cibernética destinada a sistematizar, procesar
y difundir toda la informacién referente a compras y
contrataciones publicas, y cuyo acceso esta abierto al
publico de manera gratuita y sin restricciones. Ello ha
significado un avance notable para el logro de mayores
niveles de eficiencia y transparencia en el proceso de
adquisiciones publicas estatales.

Finalmente, se destaca el papel preponderante de la
sociedad civil en el combate a la corrupcién y que se
aglutina en el Consejo Nacional Anticorrupciéon (12
organizaciones de la sociedad civil), instancia que tiene
como objetivo fundamental impulsar los procesos de
transparencia y auditoria social, asi como mecanismos de
control y combate a la corrupcion.

VI INTEGRACION
INTERNACIONAL

En el campo de las negociaciones comerciales el pais ha
realizado importantes acuerdos, en el campo multilateral
(OMCQ), regional (Centroamérica) y a nivel bilateral
(Tratados de libre comercio y Acuerdo de Asociacién), lo
que representa para Honduras contar con las condiciones
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preferenciales al comercio y mayor permanencia en sus
relaciones con los socios comerciales.

La politica comercial de Honduras ha sido activa,
enmarcandose en la premisa fundamental de garantizar el
acceso preferencial de su oferta exportable alos principales
mercados, a través de la consolidacién de preferenciasy la
apertura de nuevas oportunidades comerciales con socios
estratégicos.

En ese sentido, desde el afio 2000 a la fecha, se han
suscrito varios Tratados de Libre Comercio y se han
profundizado las relaciones en el marco de la integracién
centroamericana, complementandose con la participacion
en las negociaciones multilaterales de la Ronda de Doha.

A continuacion un listado de Tratados Comerciales
Vigentes y en Proceso de Negociacion

Nombre del Tratado Fecha de Suscripcion Fecha de Vigencia
TRATADO DE LIBRE COMERCIO ENTRE LOS
ESTADOS UNIDOS MEXICANOS Y LAS 29 de Jurio de 2000 1 de Julio de 2001

REPUBLICAS DE HONDURAS, EL SALVADOR Y
GUATEMALA

16 de Abril de 1998 (1er Protocolo)
29 de Noviembre de 1998 (2ndo Protocolo)
4 de Febrero de 2000 (3er Protocolo)

TRATADO DE LIBRE COMERCIO

CENTROAMERICA - REPUBLICA DOMINICANA 19 de December de 2001

TRATADO DE LIBRE COMERCIO REPUBLICA
DOMINICANA, CENTROAMERICA - ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA (DR-CAFTA)

TRATADO DE LIBRE COMERCIO
CENTROAMERICA - CHILE

TRATADO DE LIBRE COMERCIO HONDURAS, EL
SALVADOR Y TAIWAN

'TRATADO DE LIBRE COMERCIO
CENTROAMERICA - PANAMA

TRATADO DE LIBRE COMERCIO CA3
(HONDURAS, EL SALVADOR Y GUATEMALA) -
COLOMBIA

ACUERDO DE ASOCIACION ENTRE
CENTROAMERICA Y LA UNION EURPEA

TRATADO DE LIBRE COMERCIO CA4- CANADA

Agosto de 2004 1 de Abril de 2006

18 de Octubre de 1999
Protocolo Bilateral: 22 de Noviembre de 2005

7 de Mayo de 2007

6 de Febrero de 2002
Protocolo Bilateral: 15 de Junio de 2007

19 de Julio de 2008

15 de Julio de 2008

8 de Enero de 2008

9 de Agosto de 2007 26 de Marzo de 2010

29de Junio de 2012
5 de Noviembre de 2013

1de Agostos de 2013
1de Octubre de 2014

Tratados en Proceso de Negociacion:
Nombre del Tratado

TRATADO DE LIBRE COMERCIO ENTRE
CENTROAMERICA Y CARICOM

Estado dela Negociacion

En Proceso de negociacion ‘

Otros Instrumentos:
Nombre del Tratado
MIEMBRO DE LA OMC

MIEMBRO DEL MERCADO COMUN
CENTROAMERICANO (MCCA)

Fecha de Suscripcion Estado Tipo de Acuerdo o Tratado

1 de Enero de 1995 Vigente Multilateral

13deDiciembrede 1960 | vigente Unién Aduanera

VIl CONECTIVIDAD GLOBAL

Honduras llevé a cabo en los ultimos veinte afos, un
esfuerzo considerable de modernizacién y apertura de su
economia. El impacto de la inversién en infraestructura
se ha materializado en mejores carreteras, instalaciones

portuarias de calidad mundial, 4 aeropuertos
internacionales, obras publicas y privadas en los
principales centros urbanos del pais, que han contribuido a
transformar a Honduras, mejorando su cohesién territorial
y poblacional, ubicandola con ventajas competitivas en
la Region Mesoamericana en materia de transporte de
personas, mercaderias, bienes y servicios, tanto a nivel
nacional como internacional.

Ello ha impactado positivamente como factor de
crecimiento y desarrollo en la dindmica de la globalizacién
y articulacién del pais con la economia regional y mundial.
Los avances registrados hasta la fecha han sido claves para
lograr mejores niveles de eficiencia y de integracién con
mercados cada vez mas exigentes; sin embargo, todavia
hay un largo camino por recorrer y retos que superar.

En el marco del Plan de Nacién 2010-2022, se establece
gue existe una estrecha relaciéon entre la infraestructura
fisica y el crecimiento econémico y por consiguiente
la cobertura, calidad y precio de la infraestructura vial,
energia eléctrica, asi como agua y saneamiento, y las
telecomunicaciones son fundamentales para el bienestar
de la poblacién y para la competitividad empresarial.

Enesesentido, el Plan de Nacion enfatizaenlanecesidad de
materializar un proceso ordenado, sostenido y consistente
de inversiones publicas y privadas en infraestructura,
que contribuyan a elevar los niveles de competitividad y
oportunidades de desarrollo econémico y social en las 16
regiones que comprenden el pais.

A continuacién unabrevedescripcion delos principales
sub-sectores de infraestructura del pais:

A. INFRAESTRUCTURA VIAL

La exigencia de mejores condiciones fisicas de las
carreteras para poder reducir el costo de transaccién en
la economia parte del hecho de que la red vial nacional
al afo 2013 esta compuesta por aproximadamente 14,296
Km., de los cuales, 3,280 Km. pertenecen a la red vial
primaria (23 %); 2,679 Km. a la red vial secundaria (19 %); y
la mayor parte 8,336 Km. a la red vial vecinal. Del total de la
red vial nacional 3,220 Km. estan pavimentados (concreto
asfaltico, concreto hidraulico y tratamiento doble) y el
resto (11,076 Km.) no lo estan.
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La red pavimentada debe mejorarse para suplir las
necesidades de comunicacion entre las regiones,
tomando en consideracion la alta vulnerabilidad de la red
a los fenémenos naturales (climaticos, geoldgicos, etc.). No
obstante, esfuerzos importantes de financiamiento estatal
y no estatal, y el impulso al control de pesos y medidas que
permiten alargar su vida util, se han logrado materializar
en la ultima década.

De acuerdo al Plan 2010-2014, la Secretaria de Obras
Publicas, Transporte y Vivienda (SOPTRAVI) tiene como
objetivo mantener la red vial del pais en 6ptimas
condiciones de funcionamiento, permitiendo un
intercambio social comercial y productivo fluido para
generar oportunidades en las distintas regiones del pais.
Esto incluye, por un parte, el mantenimiento de la red vial
primaria y secundaria en forma adecuada, promoviendo la
participacion publico-privada y de las municipalidades en
la construcciéon y mantenimiento de la infraestructura vial;
y por otra, el mejoramiento de la red de caminos vecinales
y terciarios, en apoyo a la produccién nacional.

B. FACILIDADES PORTUARIAS

La fortaleza de Honduras en cuanto a facilidades portuarias
exige actualmente considerables inversiones ante el
incremento de los voliumenes nacionales (alrededor
del 85% del movimiento importador y exportador del
pais), y los provenientes de la regiéon centroamericana,
particularmente procedentes de Nicaragua y El Salvador.

Actualmente, la Empresa Nacional Portuaria (ENP),
administra cuatro puertos maritimos: 3 en la costa
atlantica y uno en el Pacifico. Destacan las facilidades
portuarias de Puerto Cortes ubicado en la costa Atlantica,
gue ha sido certificado como Mega Puerto, cabe sefhalar
que en América Latina solo Brasil y Argentina cuentan con
esta certificacion. Ademas, Puerto Cortés es considerado
el mas grande y mas eficiente de América Central, el cual
provee servicios las 24 horas, sin tiempo de espera y posee
modernas instalaciones de roll/roll off y de refrigeracion.
Ademas de su posicidon geografica estratégica, a tan solo
72 horas de Estados Unidos, cuenta con un moderno
servicio semanal de contenedores hacia los principales
puertos de Miami, Nueva Orleans y Nueva York, asi como
hacia Europa y el Lejano Oriente.
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También Puerto Cortés esta certificado con las normas de
la Organizacién Maritima Internacional (OMI). Por su parte,
la Guardia Costera Estadounidense considera a Honduras
como un modelo a seguir en Seguridad Portuaria, de
acuerdo con la Iniciativa de Contenedor Seguro (ICS).
Finalmente, el puerto cuenta con una oficina de aduana y
guardia fronteriza de los Estados Unidos, lo que facilita la
exportacién de productos hacia ese pais.

A este respecto, el Foro Econdmico Mundial ha reconocido
en su informe anual los avances en la infraestructura
portuaria de Honduras. De acuerdo al indice de
competitividad global 2013-2014 en lo que se refiere a
Calidad de la Infraestructura Portuaria, Honduras obtuvo el
ranking 71 de 148, 16 posiciones menos en comparacioén
al afo anterior, lo que representa una ventaja competitiva
notable en materia portuaria.

De acuerdo al Plan de Nacién, Honduras debe asumir el
reto de mantener a Puerto Cortés como el mas importante
puerto de Centroamérica en la costa Atlantica, desarrollar
Puerto Castilla como puerto alterno de gran potencial y
buscar espacios de mejora competitiva de largo plazo para
los puertos de Henecan y Amapala, en el Golfo de Fonseca.

El Plan 2010-2014 contempla desarrollar el Programa de
Ampliacién y Modernizacion de Puerto Cortes que tiene
como objetivo mejorar la capacidad y eficiencia de las
operaciones del puerto a través de una alianza publico-
privada, con la cual se busca un salto cuantitativo y
cualitativo en la capacidad y proyeccién regional de
Puerto Cortés.

C. AEROPUERTOS

Honduras cuenta con cuatro aeropuertos comerciales de
caracter internacional. El primero ubicado en la ciudad de
Tegucigalpa (Toncontin) y los otros en la costa norte, el
aeropuerto Ramon Villeda Morales situado en la capital
industrial de San Pedro Sula, el Golosén en La Ceiba y el
Juan Manuel Galvez en Islas de la Bahia.

De acuerdo a la longitud de sus pistas los aeropuertos
de mayor capacidad son el Ramoén Villeda Morales y el
Golosén, mientras que las pistas de Toncontin y el Juan
Manuel Galvez son de tamafo intermedio.
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Los aeropuertos de Toncontin, el Ramoén Villeda Morales
y el Golosén tienen cobertura comercial y turistica, en
tanto que el Juan Manuel Galvez atiende exclusivamente
el turismo de Islas de la Bahia.

En relacién a las lineas aéreas que operan en el pais, se
cuenta con: 8 lineas aéreas internacionales Aeroméxico,
American, Cayman Airways, UNITED, COPA, DELTA, Taca y
Spirit Airlines. Ocho aerolineas nacionales operan en el pais
facilitando la conectividad doméstica: Central American
Airways, CM, Islefia Airlines, Lineas Aéreas SOSA, Rollins
Air, LANHSA asi como 4 operadores de carga: Amerijet,
UPS, FEDEX y DHL.

En el afho 2000, luego de que el contrato de concesidon
fuera aprobado por el Congreso Nacional y tras haber
cumplido con los requisitos previos para la entrada
en vigor de dicho contrato, Interairports asumioé la
administracién y tomé posesion de los activos de los
cuatro aeropuertos internacionales de Honduras. Desde
entonces, INTERAIRPORTS administra y explota los
servicios aeronauticos y complementarios concesionados,
siendo responsable de la mejora de la infraestructura, el
mantenimiento y operacion de los aeropuertos.

Asimismo, el pais dispone de 28 pequefos aerédromos
distribuidos en distintos lugares del pais, con lo cual se
atienden las necesidades de movilizacién interna de la
poblacion y de turistas internacionales.

D. ENERGIA ELECTRICA

Debido al impacto que tiene el costo, disponibilidad y
calidad de los insumos energéticos en la productividad y
competitividad, resulta de vital importancia un proceso
coordinado de inversiones en plantas generadoras
para satisfacer el alto crecimiento que experimenta la
demanda en Honduras y en lineas de transmisién, con la
participacion del sector privado.

Asimismo, la composicion y eficiencia en el uso de los
recursos energéticos requieren de una transformacion
sustancial y urgente para cambiar la matriz energética
al uso de energia renovable, debido a que el 80.5% de la
electricidad es generada con combustibles fésiles, sujetos
a fuertes alzas en los precios internacionales.

Actualmente, la generacién y suministro de energia se
realiza principalmente a través del Sistema Interconectado
Nacional (SIN) operado por la estatal Empresa Nacional
de Energia Eléctrica (ENEE). En el 2013, las centrales
generadoras del (SIN) tienen una capacidad instalada
de 1,785.1 MW; un 30.0% (536.3 MW) corresponde a las
plantas hidraulicas propiedad del Estado y un 56.5% por
ciento (1,009.4 MW) a plantas térmicas, hidroeléctricas y
de biomasa 7.7% (137.5 MW) y edlicas con 5.7% (102 MW)
que pertenecen al sector privado.

En Honduras operan 48 companias privadas de generacion,
13 de las cuales son de generacién hidraulica, 11 de
biomasa, y el resto son plantas térmicas que generan con
combustible diésel y bunker. En definitiva, la composicion
térmica/renovable es de 54/46% a diciembre de 2013, en
términos de capacidad instalada.

En relacién al sistema de distribucidn de energia eléctrica
estd estructurado en tres areas regionales administrativas:
Centro Sur, Noroccidental y Litoral Atlantico. El porcentaje
de cobertura del servicio de energia eléctrica para todo
el pais, a diciembre del aflo 2013, es de 89%, que con
relacion al 54.89% de cobertura del afo 2000. El nimero
de clientes residenciales del servicio de energia eléctrica
asciende a 1,658,242, lo que equivale a un indice de
cobertura eléctrica de 86.43% a finales del afio 2012.

En cuanto al consumo de energia eléctrica, el sector
residencial ocupa el primer lugar con US$110.51 millones
seguido del sector industrial con US$72.19 millones, y por
ultimo el sector comercial con US$66.69 millones..

De acuerdo al Plan de Nacidn, la generacién de fuentes
renovables,conespecial énfasisenlaenergiahidroeléctrica,
debe ser prioridad continua durante la vigencia del plan,
con el fin de colocar al pais en una posicién de liderazgo
regional.

Finalmente, cabe mencionar que estas politicas son
congruentes con el Programa de Integracién Energética
Mesoamericana (PIEM) que a través del Sistema de
Interconexién Eléctrica para América Central (SIEPAC)
avanza en la conformacién del Mercado Regional Eléctrico
en Centroamérica para atender la demanda eléctrica
regional.
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E. TELECOMUNICACIONES

De acuerdo a la Comision Nacional de Telecomunicaciones
(CONATEL), a diciembre del 2013 alrededor de 628,476
usuarios en Honduras cuentan con acceso a una linea
de teléfono fijo, de las cuales, un 67% son provistas por
HONDUTEL y un 34% por operadores privados. 1,398,332
hogares cuentan con teléfono celular mévil, servicio en su
mayoria ofrecido por operadores privados.

Pese a que Honduras venia acumulando serios atrasos en
términos de cobertura y calidad de servicios de telefonia,
en los ultimos 5 afos, las telecomunicaciones registran
significativos incrementos en cobertura y calidad, gracias
a la participaciéon de la iniciativa privada.

Con la aprobacién de un marco legal para regular el
sector de las telecomunicaciones aprobado desde 1995,
se abrieron oportunidades para el capital privado. En la
actualidad, se cuenta con tres operadores internacionales.
Las inversiones al 2013, de los operadores internacionales
ascienden aproximadamente a US$1,177 millones.

El Plan 2010-2014 se enfoca en la actualizacién del marco
legal e institucional del sector de telecomunicaciones
tomando en cuenta los tratados comerciales suscritos
tales como RD-CAFTA y el Acuerdo de Asociacién entre
Centroamérica y la Unién Europea que entr6 en vigencia
en 2013. En este sentido, las disposiciones introducidas por
los tratados incluyen la eliminacidn de barreras de entrada,
asegurar una mayor transparencia y certidumbre juridica,
asi como contar con mecanismos eficaces de solucién de
controversias, ademas de consolidar y fortalecer el proceso
de apertura en servicios. Con la actualizacién del marco
legal Honduras se impulsara la apertura total del sector.

En definitiva, la expansion global de la poblacién y sus
necesidades de servicios publicos, asi como también
el desarrollo econdmico demandan requerimientos de
infraestructura que exceden los recursos financieros
disponibles por parte del sector publico. Por esta razén,
el reconocimiento del impacto que tiene la infraestructura
sobre el crecimiento econémico y la pobreza llevaron a
Honduras a buscar soluciones al deterioro continuo de la
infraestructura existente y a la calidad en la prestacion de
los servicios publicos.

En ese sentido, el déficit fiscal y el aumento en las
demandas sociales de bienes y servicios de calidad han
llevado a la mayoria de los gobiernos a involucrar al sector
privado con el fin de incrementar los ingresos, reducir la
participacion publica en nuevas inversiones y disminuir el
gasto publico resultante de la ineficiencia de las empresas
estatales. Honduras no es la excepcion.

En los Ultimos diez afios, Honduras registré un total de 8
proyectos de infraestructura con participacién privada

Total Number of Infrastructure Projects with Private Participation.
(By Sector and Sub-sector in US$ Million)

Sector Sub-Sector Number of Total
Proyectos Investment
Energy Electricity 4 593.3
Telecomunications Telecomunications 1 348.0
Transport Seaport 1 624.3
Roads 2 525.0
TOTAL 8 2,090.6

Source: Private participation in infraestructure Projects Database, World Bank.

cuya inversion asciende a USS$ 2,090.6 millones de ddlares.

VIII INVERSION EXTRANJERA
DIRECTA EN HONDURAS

La inversién extranjera ha jugado un rol importante en
el crecimiento y desarrollo econémico de Honduras. Los
flujos de IED captados hasta la fecha han contribuido
a la competitividad de la economia, indiscutiblemente
han aportado no solo recursos y nuevos mercados, sino
también mayor transferencia tecnolégica y conocimiento
especializado.

A. EVOLUCION DE LA INVERSION
EXTRANJERA DIRECTA

Durante el ano 2014, Honduras registré crecimientos
anuales en la IED de USS$ 74.4 millones. Comportamiento
explicado por una mayor recepcién de desembolsos
utilizados para financiar inversiones en el pais.

En cuanto al origen de laIED, destaca la participacién de los
Estados Unidos de América, producto de los importantes
vinculos de comercio e inversiéon en todas las ramas de
actividad econémica desarrolladas hasta la fecha. Sin
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embargo, es importante resaltar la diversificacién de la IED
registrada, sobresaliendo las inversiones provenientes de
Latinoamérica y Europa .

Composicion de la IED por Instrumento
(en millones de US$)
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Fuente: Banco Central de Honduras (2014)
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Asimismo, el avance registrado en la diversificacion de
los destinos de la IED pasando de sectores tradicionales,
con participacion destacada en transporte, almacenaje y
telecomunicaciones, maquila e industria manufacturera.

Distribucion de la IED por Rama de Actividad
(en millones de US$)
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A nivel regional en el afio 2014, Honduras fue el tercer pais
con mayores flujos percibidos de IED, después de Costa
Rica y Guatemala.

El 2009 fue un afo caracterizado por efectos adversos
provocados por la recesiéon econémica mundial, reflejando
una caida considerable de los flujos de IED a nivel
internacional. Aunado a esto, nuestro pais fue afectado por
los acontecimientos politicos internos, que incidieron en
la atraccién de nuevas inversiones y perjudicé, en general,
los avances registrados en la mejora del clima de negocios

a nivel nacional. A finales del 2009, la IED hacia Honduras
registré flujos netos por US$523.3 millones, reflejandose
una disminucién de US$483.1 millones (-48.0%).

En relacidn a la estructura por instrumento financiero las
utilidades reinvertidas fueron el principal componente
de la IED, seguido por las acciones y participaciones de
capital.

El destino de la IED por actividad econdémica, registra
que las empresas dedicadas a las telecomunicaciones
mantuvieron la mayor participacién del total de los
flujos, captando 30.3% del total, seguido por la industria
manufacturera con 10.0%, la maquila con 18.9% vy los
servicios con 16.1%.

En los flujos de IED por region geogréfica, Norteamérica
continud siendo el principal origen, registrando un monto
de US$408.9 millones, seguido por Latinoamérica con
US$243.6 millones, Europa con US$131.6 millones y otros
paises con US$26.7 millones.

Procedencia de la IED
(En millones de US$)

= Otros Paises
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Central Bank of Honduras (2014)

En 2014, Honduras continua avanzando con pasos firmes
hacia la estabilizacion interna en los dmbitos politico
y econdémico; asi como en el restablecimiento de las
relaciones a nivel bilateral y multilateral, traduciéndose en
la confianza depositada en el pais por algunas empresas
que decidieron incrementar su capacidad de produccién.
Cifras preliminares indican que al cierre de 2014, el monto
total de IED ascendié aproximadamente a US$810.9
millones, significando un incremento de 21.5% con
relacién al flujo observado en 2013, del total de la IED
el 55.8% corresponde a utilidades reinvertidas de las
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empresas que operan en el pais, 28.2% a otro capital y el
restante 16.0% a acciones y participaciones de capital.

IED por Instrumento, en 2013

(Cifras preliminares en millones de US$)

114.4

e Utilidades Reinvertida
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de Capital
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Fuente: Banco Central de Honduras (2014)

B. EXPECTATIONS FOR 2015

Financial flows, in turn, should be boosted significantly in
2015by increased FDI -the main inflow of foreign funds-,
in addition to official disbursements destined to sector
projects and social programs. Consequently, the BCH’s NIR
should be greater than in 2014, with coverage of three or
more months’ worth of imports of goods and services.
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